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schaulicher Orientierung wer-
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fonds und skrupellose Mana-
ger einerseits oder der Staats-
interventionismus, gepaart
mit einer unverantwortlichen
Geldmengenpolitik diesseits
und jenseits des Atlantiks, an-
dererseits als Grund fiir die
Krise genannt.
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Unbegrenzte Sicherheit. Au-
torititsgldubig wie die meis-
ten Menschen sind, rufen sie
in der Stunde der Krise nach
dem Staat - und lassen sich be-
reitwillig hinters Licht fiihren.
Ein Staat, der sich eine Steuer-
reform von drei Milliarden €
nicht leisten kann, kann se-
rioserweise keine Garantie fiir
eine Einlagensicherung in un-
begrenzter Hohe abgeben. Die
Botschaft der Regierung lau-
tet: Millionire, die ihr an den
Staat glaubt, bleibt bei uns und
lasst euer Geld bei dsterrei-
chischen Banken.

Ein Staat, der Jahr fiir Jahr
Defizite schreibt und sich das
Geld bei Banken ausleihen
muss, kann kein groferes
Geldinstitut auffangen, wenn
es zu schlittern beginnt. Das
Mirchen von der unbegrenz-
ten Einlagensicherung ist um
nichts besser als eine Anlage-
beratung, die Aktien als siche-
re Investition bezeichnet.

Dass die Blase des billigen
Geldes die Gier bei Managern
geweckt hat, ist nicht ver-
wunderlich. Die Aktivierung
des Spieltriebs als vermeint-
liches Substitut der eigenen
Tiichtigkeit ist keineswegs,
wie manche meinen, allein auf
die USA beschrinkt. Die Mas-

GASTKOMMENTAR

Wenn die Blase
des billigen Geldes platzt

* technische Vorteile gegeniiber dem keitzuerregen. .

Colourbox

Eigenverantwortung samt ihren Konsequenzen gilt als Grundlage einer freien Gesellschaft

senpsychose hat selbst jene
erfasst, von denen der Finanz-
minister bis zum Schluss be-
hauptete, dass sie gut aufge-
stellt seien. Von den OBB bis
hin zu kleinen Gemeinden
wurde mit 6ffentlichen Gel-
dern gezockt. Genau darin
liegt das Verwerfliche, das die-
jenigen wohl nie verstehen
werden, die an die Allmacht
des Staates glauben: Mit
eigenem Geld zu spielen ist
eigenes Risiko. Mit fremdem
Geld existenzgefihrdend zu
zocken ist ein Verbrechen.
Die staatsnahen Institutio-
nen haben sich also um nichts
besser erwiesen als andere.
Im Gegenteil: Thre Spekula-
tion hatte schon immer etwas
Sakrosanktes, weil erwartet
wird, dass der Staat im Fall des
Falles einspringen kann.

Unbegrenzte Zockerei. Die
Staatsgarantie auf alle Banken
auszudehnen, heif’t im Klar-
text: Zockt weiter, euch kann
nichts passieren. Womit wir
bei der Aufberkraftsetzung der
Marktreinigungsmechanis-

men wiren. Wo das Insolvenz-
recht ausgesetzt wird, endet
nicht nur der Markt, sondern
auch die Selbstverantwortung.

Nun die Kapitalmarktpoli-
zei zu stirken und so Sicher-
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heit zu vermitteln, ist die Kro-
nung der massenhaften Tdu-
schung. Keine Polizei kann je-
des Verbrechen verhindern.
Die Qualitdt der FMA-Mitar-
beiter wird immer hinter der
Fantasie des Marktes nach-
hinken. Fiir eine Gesellschaft,
die auf dem Fundament der
Freiheit aufbaut, muss Eigen-
verantwortung samt ihren
strafrechtlichen Konsequen-
zen immer Vorrang haben.
Die Behorden, die system-
immanent immer zu spét
kommen miissen, konnen nur
Hilfsmittel sein. Sie durch
Haftungsausschliisse gegen
Schadenersatzanspriiche des
Anlegerpublikums zu immu-

nisieren - wie in der Novelle
des Finanzmarktaufsichtsbe-
hordengesetzes geschehen -
erinnert an absolutistische
Zeiten (,legibus absoluti®).
Den totalen Finanzmarkt-
iiberwachungsstaat zu kreie-
ren, wiirde Krifte lihmen und
jede Dynamik im Keim ersti-
cken. Dass der Dollar gegen-
iiber dem Euro soeben mas-
siv an Stdrke gewonnen hat,
diirfte kein Zufall sein.

Das eingangs erwihnte
Gedicht von Eugen Roth kann
vice versa auf den Kapital-
markt und die Rolle des Staa-
tes umgelegt werden. Natiir-
lich hat der Staat eine Ord-
nungsfunktion. Von ihm
allerdings Perfektion zu er-
warten, zerstort die Selbst-
reinigungskrifte und pflastert
den Weg zur Holle.
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